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1. Az elemzés célja a Pannonia Bio Zrt., biofinomitd Gizem makrogazdasagi hatasainak értékelése. Jelen
elemzés egy két részes tanulmdny masodik része, mely a 2020-2024 kozotti id6szak ex-ante
értékelésére fékuszal. Az ezt megel6z6 tanulmany kdzéppontjdban a 2015-2019 kozotti idészak ex-post

értékelése allt.

2. A makrogazdasagi hatdst a kozvetett és kdzvetlen hatdsok 0sszessége teszi ki. A Pannonia Bio Zrt.
kozvetlen hatdsa a foglalkoztatdsbdl, hozzaadott érték teremtésbdl, exportbdl és addbefizetésbdl
tevédik Ossze. A kozvetett hatds definicid szerint ezeken kiviil minden egyéb olyan hatas 0sszessége,
melyeket a Pannonia Bio Zrt. tevékenysége fejt ki a gazdasagra. A kdzvetlen hatasok értékelését a
2020-2024 kozotti id6szakra a magyarorszagi helyzetnek megfelel6 makrogazdasagi modell-

szamitassal (CGE-modell) végeztiik el.

3. Az alkalmazott CGE-modell a Major altal 2016-ban haszndlt modell aktualizalt valtozata, amivel
ugyanennek a vallalatnak a makrogazdasagi hatasait vizsgalta a 2010-2020-as id6szakra, melynek akkor
a 2016-2020-ra vonatkozd hatdsai gazdasdgi el6rejelzéseken alapultak. Néhany valtoztatdst
elvégeztiink az els6, ex-post értékelés dta, mivel kdzben kijott az Uj magyar Konvergencia Program,

amely magaba foglalja a COVID-19 jarvany varhato hatdsait is.

4. Az eredmények jelent&s GDP-re gyakorolt hatast mutatnak a 2020-2024 k6zo6tti idészakra: tobb mint
4 milliard eurd, melynek 86%-a kdzvetett hatasként jelentkezik. A teljes foglalkoztatasi hatas atlagosan
3932 f6, melynek 92%-a kozvetett hatds. Az addbevételek egy kicsit tobb mint 1 millidrd eurds
novekedést mutatnak, aminek kevesebb mint 7,2 szazaléka jelentkezik kdzvetleniil a Pannonia Bio
kozvetlen hatasaként. A kereskedelmi mérlegre gyakorolt kozvetlen hatas pozitiv, mivel a Pannonia Bio
exportja jelentésen magasabb, mint az import tevékenysége. Az ex-ante elemzésben a kereskedelmi
mérlegre gyakorolt kozvetlen hatas is pozitiv, mivel a feldolgozdipar importjanak noévekedése

alacsonyabb, mint a tobbi vegyi anyag exportjanak kdzvetett novekedése.

5. Ezek alapjan a Pannonia Bio Zrt. GDP-re, foglalkoztatasra és koltségvetésre gyakorolt hatasa tobb
mint dupldjara emelkedik a kovetkezé 5 éves id&szakban a korabbi id6északhoz képest, kivéve a

kereskedelmi mérlegre gyakorolt hatast, itt ugyanis négyszeresére né.
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GDP* 1947 550 3504 4054

Foglalkoztatas** 1725 279 3653 3932

Koltségvetés * 464 73 929 1002

Kereskedelmi mérleg* 988 3444 403 3847
*millid €

**éves atlag, f6
***e|6z6, ex-post értékelés eredményei
6. A Pannonia Bio Zrt. GDP-re gyakorolt hatdsa nagyjabdl 1 eurd lesz egy liter el6allitott bioetanolra

vetitve.

7. A tanulmdny folytatja az ex-post elemzés hatékonysagi forgatokonyvét, amelyben a magyar
kukoricatermesztés hozamnovekedését a Pannonia Bio kukorica iranti kereslet-stabilizalé hatasanak
tulajdonitottuk. 2015 és 2019 kozott a modellben ez tovabbi éves 0,45 szazalékos
hatékonysagnovekedést jelentett a teljes mezdgazdasdgi szektorban. Azt feltételezziik, hogy a
hozamnovekedés lassabb itemben folytatddik a jévében és az Uj beruhazasok segitik az osztrdk hozam
szintjéhez vald felzarkdzast. Tehat a kovetkezd 5 évre beépitettiink a modellbe egy évi 0,221 szazalékos

hatékonysagnovekedést a mezégazdasagi szektorban.

8. Ez a hatékonysagndvekedés varhatdan tovabb fogja ndvelni a Pannonia Bio Zrt. magyar gazdasagra
gyakorolt hatdsat. Ennek kdvetkeztében a GDP-re gyakorolt hatas 0,8 millidrd euréval magasabb, igy
varhatdan 4,9 millidrd eurdra né. A foglalkoztatasi hatds altagosan 947 f6vel névekszik, ami 6sszesen
4 880 f6t jelent. Szamitasaink szerint ennek kdszénhetSen a koltségvetésbe tovabbi 191 millié eurdt
(ezzel 6sszesen 1 193 millid eurdt) fizet be. A kereskedelmi mérleg szintén né, méghozza 440 millié
euroval. Ezt szamitdsba véve megallapithatd, hogy a Pannonia Bio Zrt. hatasai megduplazédnak az ex-

post és az ex-ante értékelések id6szakanak osszehasonlitasaban, kivéve a kereskedelmi mérleget,

amely négyszeresére né.

GDP* 2314 550 4349 4900
Foglalkoztatas** 2149 279 4601 4880
Koltségvetés * 539 73 1120 1193
Kereskedelmi mérleg* 1162 3444 843 4287
*millio €

**éves atlag, f6
***el6z6, ex-post értékelés eredményei
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A Pannonia Bio Zrt. (kordbban Pannonia Ethanol Zrt.) egy bioetanol és allati takarmany elGallitasaval
foglalkozd vallalat, amely az elallitott termékek tulnyomd részét kulfoldon értékesiti. Az Gzem
nagyrészt 2010-2011 kozott épllt fel, de b6vité beruhdzadsok révén folyamatosan novekszik. Az lizem
2012-ben kezdte meg a gyartast, és mdra a kukorica magyarorszagi ipari feldolgozdsanak majdnem

felét a Pannonia Bio Zrt. gydraban végzik.

Célunk, hogy a vallalkozas makrogazdasagi hatdsait értékeljik. Egy megel6z6 tanulmdany a 2015 és
2019 kozotti otéves id6szak ex-post elemzésére fokuszalt, mig jelen tanulmany targya a 2020 és 2024

kozotti otéves id6szak ex-ante elemzése.

A HETFA Kutatdintézet mar két korabbi elemzésében vizsgalta a Pannonia Bio Zrt. tevékenységét. Egy
kordbbi ex-ante tanulmanyban (Szabd-Morvai [2012]), Szabd-Morvai egy masik modszertani keretben
végezte el a vallalat két (Dunaféldvaron és Mohdcson) épulé gyara varhatd hatdsainak vizsgalatat,
melyek kozil végil csak egy gyar épilt fel. 2016-ban Major Klara 6sszetett elemzésében (Major [2016])
—mely ex-post és ex-ante értékelésre is kiterjedt — vizsgdlta a véllalat makrogazdasagi hatasait a 2010-
2020-as id@szakra kiterjed6en. Az elemzés elkészitésekor a 2010-2015 kdzotti idészak mar elmult —igy
adott volt a lehetéség egy ex-post elemzésre —, a 2016-2020-as id6szakra vonatkozdéan pedig
el6rejelzésként szolgaltak az eredmények. A 2016-ban készilt tanulmany emlitette, hogy 2015 végén
a termelés még nem érte el a teljes kapacitdsat. Mara a gyar teljes kapacitdssal Gzemel. Jelen elemzés
Major makrogazdasagi modelljének frissitett valtozatat alkalmazta a Pannonia Bio Zrt. termelésének

elemzésre — igy nagyban tdmaszkodik arra a tanulmanyra.

A tanulmany a kovetkez6képpen épul fel: el6szor réviden bemutatjuk a mddszertant, majd a becsiilt
forgatokonyvek feltevéseit. Ezutan vazoljuk a szimulacid eredményeit. Akarcsak a korabbi
tanulmanyban, most is két forgatokonyvvel szamoltunk: egy kiinduld forgatdkonyvvel, és egy
ugynevezett hatékonysagi forgatékdnyvvel, amelyben feltételeztiik hogy a kukoricatermelés volumene

a piac stabilitdsdbol kovetkezé beruhazasoknak kdszénhetéen névekedni fog.

A kovetkez6kben a mdodszertan nagyon rovid 6sszefoglaléjat adjuk (mivel azt részletesen bemutattuk
a korabbi, ex-post tanulmanyban). A Pannonia Bio Zrt. magyar gazdasagra gyakorolt hatasait a HETFA
CGE-modelljének aktualizalt valtozata segitségével becsiltiik meg. A modell feltevéseinek legnagyobb
része ugyanaz mint 2016-ban (Major [2016]); ugyanakkor szamos részletet aktualizaltunk a legutébbi

szamitdsok, valamint a megel6z6 ex-post szamitas 6ta:
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e Az aktualizadlt modell egy Uj tarsadalmi elszamoldsi matrixot haszndl, amely f6ként a 2018-ban

megjelent, 2015-6s évre vonatkozo input-output tablakon alapul;

e A modell el6z6 verzidjdban a makrogazdasagi paraméterek csak az elsé id6szakra (akkor 2010-
re) voltak kalibrdlva — minden egyéb szimulacidés évben ugyanazok a paraméterek voltak
haszndlva. A jelenlegi verzibban néhany exogén (kilsd) id6sor (ugymint GDP alakuldsa,
munkaerdékindlat, kormanyzati kiaddsok, sth.) Magyarorszag Konvergencia Programja alapjan
lett definialva (lasd kés6bb). A paraméterek ezeket a valtozokat haszndlva lettek Ujraszamolva

a szimuldcié minden periddusara;

e Az aktualizalt modell egyfajta munkaerével (ellentétben a kordbbival, ahol kiilén megjelent a
képzett és képzetlen munkaerg), valamint egy egyszerUsitett haztartasi megtakaritasi modellel

szamol.

Annak érdekében, hogy elkiilonithessiik a Pannonia Bio hatdsait a modellben, tobb el6feltevéssel

éltink:

e Feltételezziik, hogy a Pannonia Bio Zrt. két kiilonboz6, jol elklilonithetS gazdasagi hatdssal bir:
kozvetlen (a vallalat alkalmazottai, beruhazasai és beszerzései) és kozvetett (példaul egyéb,

kapcsolodd szektorok alkalmazottai és termelése) hatassal;
e A Pannonia Bio kozvetett hatasai 6t kiilonb6z6 forrasbdl tevédnek 6ssze:

o Beruhdzdsi csatorna: feltételezziik, hogy az éves beruhdzdsok nagyjabodl fele az
épitGiparhoz kerilt, mig a masik fele eszk6z-, gép- és termelési |étesitmények

beszerzése formdjaban a feldolgozdiparhoz;

o Termelési csatorna: a termeléshez nagy mennyiségl anyagi inputra van szikség,
melyek kozil a legfontosabb a kukorica; emellett energidra, vegyi anyagokra,

logisztikai és Uzleti szolgaltatasokra van sziikség;

o Jovedelmi csatorna: a Pannonia Bio alkalmazottai a jovedelmik nem megtakaritott

részét elkoltik, ezzel ndvelve a keresletet a fogyasztasi cikkek irant;

o Kutatdsi csatorna: a Pannonia Bio K+F kiadasai a K+F szektorban (konkrétan a ,72.
Tudomanyos kutatas és fejlesztés” szektor) jelentkezd keresletnévekedés formajaban

épitheték be a modellbe;



i HETFA A Pannonia Bio Zrt. makrogazdasagi hatasa Magyarorszagon 2020 és 2024 kézott

o Napenergia csatorna: a Pannonia Bio 2020-ban komoly befektetéseket eszkdz6l az
energiaszektorban, napelemparkok tucatjait létesitve, melyek 47 000 MWh energiat
fognak termelni évente. Mindezt egy nagyjabol 32 millié eurd értékli beruhazas teszi
lehetévé, melyet a modellben az energiaszektorba épitettiink be, és amely egyrészt

noveli a teljes kibocsatasat a szektornak, masrészt csokkenti annak az arat;

e Mivel a Pannonia Bio nem tekinthetd a vegyipar reprezentativ vallalatanak (az 6sszehasonlitast
lasd az el6z6 tanulmdnyban), igy az elemzés soran feltételezziik, hogy a viéllalat koltségei

tovabbi keresletet jelentenek bizonyos ipardgak szamara.

Jelen szimuldcié 2015-ben indul, az 4j tarsadalmi elszdmoldsi matrix kezdetével, és 2024-ben ér véget

— a tanulmanyban ugyanakkor csak a 2020-2024-es id6szak el6rejelzéseit kdzoljik.

Mint minden ex-ante elemzésben, most is el6feltevésekkel kell éIniink a jovére vonatkozdan. Ebben a
fejezetben részletesen bemutatjuk a f6 el6feltevéseket: el6szor az exogén makrogazdasdgi pdlyara

vonatkozdkat, majd az egyes forgatokonyvekhez kapcsolodokat is.

3.1. Makrogazdasagi palyak
A magyar kormany frissitette konvergenciaprogramjat, és a COVID-19 gazdasdgi hatdsai miatt
szignifikdnsan megvaltoztak a kildtdsok a modellbe épitettekhez képest (amelyek a 2017-es

konvergenciaprogramon alapultak) — emiatt mi a frissitettik a modell makrogazdasagi palyait.

A jarvanynak szintén voltak direkt és indirekt gazdasdgi hatasai — az indirekt hatdsok a virus terjedését
lassitani szolgald egészségligyi és karanténintézkedések kovetkeztében alakultak ki. A makrogazdasagi
palya kiinduld szamitdsa sordn a kormanyzat feltételezte hogy a virus elsé hulldma Eurdpa-szerte véget
ér 2020 masodik negyedévében (masodik hulldam nélkil), vagyis a gazdasagi helyredllitas kezdetét

veheti a harmadik negyedévben.?

1 A 2020-as konvergenciaprogram két tovabbi forgatékényvet is tartalmaz, melyekben a gazdasag nem indul djra
2020 utolso vagy 2021 elsé negyedévéig. Mivel e forgatokdnyvek kdzzétett valtozoi nem elég részletesek, igy a
HETFA CGE-modelljébe nem keriiltek bele.

8
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1. dbra: Exogén GDP palya a modellben (milliard HUF, 2015-6s arakon)
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Adatforras: KSH, Magyarorszag Kormanya [2017, 2020]
Megjegyzés: a 2015 és 2017 kozotti kiilonbségek oka a KSH adat-feliilvizsgalata

A kormanyzat vdrakozdsai szerint a magyar gazdasag 3 szdzalékkal fog visszaesni 2020-ban, melyet a
kovetkez6 négy évben évi 4 szazalékos névekedés kovet (1. dbra); tovabba rovidtavon a munkaerdpiaci
korilmények is romlani fognak, mely a foglalkoztatottak szamanak csokkenését (2. dbra), és a
munkanélkiliségi rata ndvekedését fogja jelenteni. Az elGrejelzés szerint a COVID el6tti dllapotot 2024-
ben érjik el (ekkor a varhaté munkanélkiliségi rata 3,3 szdzalék, amely alacsonyabb, mint a COVID
el6tti érték). Rovidtavon az export is csokken (2020-ban 8,3 szazalékkal), azonban 2021-ben helyre is
all egy tobb mint 10 szdzalékos névekedésnek kdszonhet6en, majd 2022 és 2024 kozott évi tobb mint

6 szazalékkal novekszik.
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2. dbra: Exogén foglalkoztatasi palya a modellben (ezer f6)
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Adatforras: KSH, Magyarorszag Kormanya [2017, 2020]

A Pannonia Bio elGrejelzéseit is Ujra kellett szamolni a konvergenciaprogram forint-euré arfolyama
alapjan, hogy az konzisztens legyen a makrogazdasagi palyaval. Az 1. tdbldzat mutatja a Pannonia Bio
és a konvergenciaprogram elGrejelzéseit 2020 és 2024 kozott. Mint lathatd, a kormanyzat elérejelzései
szerint a forint gyengébb lesz 2020-ban és 2021-ben, mint a Pannonia Bio varakozdasai — ugyanakkor a
vallalat varakozasai szerint a forintnak a vizsgalt id6szakban negativ trendje lesz, mig a kormdanyzat
el6rejelzése szerint a valuta megtartja értékét a nemzetkdzi piacon. A tovabbi szdmitdsok sordn a

kormdnyzati el6rejelzést alkalmazzuk.

1. tablazat: Arfolyam-el6rejelzés (HUF/€)

Pannonia Bio 345,0 351,9 358,9 366,1 373,4
Kormanyzat 350,3 353,8 353,8 353,8 353,8

3.2.Forgatékonyvek

Ebben a fejezetben bemutatjuk a Pannonia Bio piacaihoz, valamint a hatékonysagi forgatékényvhoz

kapcsolddo feltevéseket.
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3.2.1. Piaci elGrejelzés

A mikrookondmiai kornyezet esetében a Pannonia Bio altal készitett el6rejelzésekre tdmaszkodtunk.
A nyersanyagok kapcsdn az a varakozds, hogy a kukorica és az arpa dra dtlagosan 150 eurd per tonna
koril fog mozogni a kovetkez6 6t évben. A termékek kapcsdn feltételezik, hogy az etanol ara atlagosan

530 eurd per ezer liter koril lesz a kovetkezé ot évben.

3.2.2. Hatékonysagi forgatokényv

A megel6z6, ex-post tanulmanyban lefuttattunk egy alternativ forgatékonyvet, melyben feltételeztiik,
hogy a Pannonia Bio keresletstabilizdld ereje miatt novekszik a beruhazas a kukoricatermel6

szektorban — amely megnovekedett hatékonysdghoz és terméshozamhoz vezet.

Azt is bemutattuk, hogy a kukorica terméshozamdnak pozitiv volt a trendje 2015 és 2019 kozott. Az
id6sor meglehetdsen volatilis (mivel a kukorica meglehet&sen érzékeny az id6jardsra), de atlagosan évi
6,5 szazalékos a valtozds a kukorica és mindossze 3 szdzalékos 6sszességében a gabonafélék esetében.
Ezt a 3,5 szazalékos novekedést ugy tudjuk beépiteni a modellbe, hogy megndveljik a mez6gazdasagi
agazat teljes tényezStermelékenységét. Am mivel csak a teljes mez6gazdasagi dgazatra vonatkozdan
tudjuk ezt beépiteni, igy az éves 3,5 szdzalékos kukoricatermelési tobbletnévekedést a teljes dgazathoz
kell viszonyitanunk. A Kdzponti Statisztikai Hivatal adatai alapjan a kukorica termelési értéke atlagosan
13 szazalékat tette ki a teljes mez6gazdasag termelési értékének a vizsgdlt id6szakban — vagyis a 3,5

szdzalékpontos tobbletndvekedés 0,45 szazalékpontos ndvekedést jelent a teljes dgazatot tekintve.

A forgatékonyv tovabbvitele érdekében feltételezéseket kell tennink a hazai kukoricatermesztés
jovéijével kapcsolatban. A kiinduld feltételezés szerint a magyar kukorica terméshozamok felzarkéznak
a szomszédos Ausztria terméshozamaihoz.? Ez egy nagyratdoré cél, mivel az osztrdk kukorica

terméshozama a harmadik legmagasabb az Eurépai Uniéban.

2 Nem teljesen magétdl értet6d6 dsszehasonlitani két kiilbnb6z6 orszag terméshozamait, mivel a mezégazdasagi
technoldgidk mellett szamos egyéb tényez6ben is kiilonbozhetnek (terméfold minGsége, klima, mezégazdasagi
struktura, stb.). Hogy ezt a problémat részben orvosolni lehessen, érdemesebb lenne szomszédos régidkat
osszehasonlitani (példaul Burgenland és Nyugat-Dunantul), ahol a terméfold minGsége és a klima sokkal inkabb
hasonlit. Azonban regionalis szinten révidebbek az idGsorok, ezdltal kevésbé megbizhatok a rajuk épilé
el6rejelzések.
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3. abra: Kukorica terméshozamai, adatok és el6rejelzések (t/ha)
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A 3. dbra mutatja a magyar és osztrak terméshozamokat. Ahogy lathatd, 2013-t6l kezdve egyiitt
mozognak a terméshozamok, megel6z6en azonban nem. A 4. dbrdn lathatd, hogy a két id6sor kozotti
kilonbség csokken — 2010 és 2019 kozott évi 8,7 szazalékkal (ez az egylitthatd szignifikdnsan
kalénbozik a nullatél). Meghosszabbitottuk a trendet 2024-ig, és az el6rejelzett kozeledést

felhasznalva jésoltuk meg a magyar terméshozamot, melyet a 3. dbrdn szaggatott vonal jelez.

Eszerint a 2015 és 2019 kozotti évi atlagos 6,5 szazalékos novekedést 2020 és 2024 kdzott évi atlagos
1,7 szazalékos ndvekedés kdveti. Es mivel a gabonafélék terméshozama mar most is olyan magas, mint
Ausztriaban, igy nincs tovabbi kozeledés ebben az esetben — a teljes 1,7 szazalékpontos hatékonysagi
névekedés beépiilt a modellbe. Ez évi 0,221 szazalékpontos® ndvekedést jelent a teljes

tényez6termelékenység esetében.

3 Ez esetben Ujra ki kell szdmolnunk hogy az 1,7 szazalékpontos névekedés mit jelent a teljes mez&gazdasagi
szektor esetében. Korabban 13 szdzalékos sulyt alkalmaztunk, ami eredményeképp 0.13*0.017=0.00221, vagyis
0,221 szazalékpontos a hatékonysagnodvekedés.
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4, dbra: Terméshozam-kiilénbségek és logaritmikus trend (t/ha)
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4. Hatasok értékelése

Ebben a fejezetben bemutatjuk a modell eredményeit miutdn beépitettiik a feltételezéseinket,

melyeket az el6z6 fejezetben ismertettiink.

4.1.Kiindulo forgatokonyv

A jelen alfejezetben csak a kodzvetlen hatasokat mutatjuk be, feltételezve a kozvetett hatdsok 5

csatorndjat, melyeket a mddszertani részben kifejtettiink.

4.1.1. Bruttd hazai termékre (GDP) gyakorolt hatas

Az aldbbi dbran a GDP hatds alakuldsat szemléltetjik a vizsgalt id6szakban. Lathato, hogy a hatas
egyenletesen novekvd trendet mutat az elkdvetkezend6 években, habdr egy csekély emelkedés
kezdddik a trendben 2022-ben az drpabeszerzések kezdetével. A kdzvetlen hatdsok 2020-ban kevéshé

novekednek a COVID-19 jarvany varhaté makrogazdasdgi hatdsai miatt.
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5. abra: GDP hatas el6rejelzése (milli6 €)
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Tovabba azt is feltételezziik, hogy a literenkénti GDP hatas novekedni fog, nagyjabdl literenként 1,00

eurdra — nagyrészt a kozvetett hatdsok névekedésnek koszonhetben.

2. tablazat: Literenkénti GDP hatas elGrejelzése

Kozvetett (épitSipar nélkil) 0,38 0,92 0,88 1,01 1,12 0,96
Kozvetlen 0,15 0,16 0,19 0,19 0,19 0,18
Osszesen 1,03 1,08 1,08 1,20 1,31 1,14

A kozvetett hatdsok ndvekedése f6ként a termelési csatorndhoz kéthetd, ahogy az aldbbi dbra mutatja.
A termelési hatasok parhuzamosan névekednek az eladdsok novekedésével. Ugyanakkor, a beruhazasi
hatds nagyjabdl allandd a vizsgdlt idészakban. A jovedelmi és kutatasi csatorndkbdl szarmazoé hatdsok

tul kicsik ahhoz, hogy lathatdak legyenek a grafikonon.
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6. dbra: Kozvetett GDP hatasok elGrejelzése évenkénti bontasban (millié €)
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4.1.2. Foglalkoztatasra gyakorolt hatas

2020-t6l kezd6d6en a munkaerépiaci feltételek rosszabbra forduldsa miatt a varhatd foglalkoztatasi
hatdsok varhatdan jelenté§sen nagyobbak lesznek. Ez annak kdszonhetd, hogy a munkanélkiliek
szdmanak novekedésével konnyebbé vdlik a potencialis munkaeré munkaerépiaci visszatérésre vald
dsztonzése. A HETFA CGE-modellje alapjan alacsonyabb bér is elegendd lesz, hogy Gjra munkdaba
alljanak. Ahogy a gazdasag stabilizalodik, ez a hatas lassan csokkenni fog és visszaall egy alacsonyabb

szintre.
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7. abra: Foglalkoztatasi hatas el6rejelzése (f6)
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A kozvetett foglalkoztatasi hatdasok f6ként a termelési csatorndhoz kéthetéek. A jovedelmi és a kutatasi
csatornakbdl szarmazé hatasok ez esetben is relativ alacsony aranyban jelentkeznek. Mindkét abran
lathatd, hogy a kozvetlen hatasok 2020-ban a legmagasabbak, aztan csékkennek 2023-ig és az utolsé
évben ismét enyhén emelkednek. Ennek oka, hogy a COVID virus okozta megndvekedett
munkanélkiliség lehet6séget teremt a novekvé termelésre képes cégeknek arra, hogy Uj munkaerét
taldljanak. Am a gazdasag stabilizalédasaval és a munkanélkiiliség csokkenésével nehezebb Uj

munkaerét taldlni, igy ez a hatds csokkenni kezd.
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8. abra: Kozvetett foglalkoztatasi hatasok elGrejelzése évenkénti bontasban (f6)

5000
4500

4000

3500
300
2500
200

1500

1000

500

0 —

2020 2021 2022 2023 2024

=]

6

=]

-500

W |6vedelmi csatorna m K&F csatorna W Napenergia csatorna m Beruhazasi csatorna ®m Termelési csatorna

4.1.3. Relativ hatasok

Az aldbbi tablazatban szamszer(sitettiik a ndvekedés relativ mértékét és a hatasat. A Pannonia Bio Zrt.
altal 1étrehozott addiciondlis kereslet sokkhatds nem valtozik a GDP-hez mérten. Az output és a GDP
hatdsok tulcsorduld hatdsoknak készonhet6en névekednek az id6szak alatt. A foglalkoztatdsi hatds

esetében a munkapiaci folyamatok miatt azonban kismértékl csdkkenést lathatunk.

3. tablazat: Hatasok mértéke (%)

GDP-re hato keresleti sokkhatas 0,236 0,241 0,227 0,217 0,212
Outputhatas 0,445 0,510 0,579 0,646 0,710

GDP hatas 0,472 0,515 0,558 0,604 0,651
Foglalkoztatasi hatas 0,101 0,079 0,075 0,071 0,079

4.1.4. Tovabbi eredmények

Ebben az alfejezetben mélyebbre &sunk az eredményeinkben és a Pannonia Bio Zrt. tovabbi

makrogazdasagi hatasait mutatjuk be.

Agazati hatasok
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A Pannonia Bio Zrt. hatdsai a kilonboz6 &4gazatokra nem jelentGsen térnek el az ex-post
szamitasainktél. A brutté hozzdadott érték (GVA) ndvekedése az épitSiparban és a feldolgozdiparban
a beruhdzasi csatorndbdl szarmazik. Ugyanakkor, a feldolgozodipart visszaveti, hogy mas beszallitoi

szektorok innen szivjak el a munkaerét.

4. tablazat: Hozzaadott értékre gyakorolt hatas agazati bontasban (millié €)

éQQQQQ

Mez6gazdasag 1406
Feldolgozdipar -130 -164 -211 -238 -250 -992
Energia 58 70 84 96 104 412
Epitéipar 58 67 60 66 71 321
Szolgaltatasok 121 138 162 185 202 807

Megjegyzés: ezekben a szektorokban van jelentds valtozds a hozzaadott érték vonatkozasaban.

Kiszorité hatds

Az alabbi tablazat a kiszoritd hatds mértékét mutatja be az ex-ante vizsgalat id6szakdban. A haztartasok
fogyasztasara tett hatds alakuldsaban nem mutathatd ki valtozas az ex-post értékeléshez viszonyitva.
Habdr, az export novekedés magasabb lesz, mint az import novekedése, ami eldjelvaltast okoz a
kereskedelmi mérlegben. Ez a kereskedelmi mérlegben kimutathaté pozitiv hatas folyamatos

novekedést mutat a vizsgdlt id6szakban.

5. tablazat: Kiszorit6 hatas (millié €)

1. Pannonia Bio pluszkereslete 619 700 821 915 999 4054

Hatds a(z)
2. fogyasztasra 146 174 202 233 261 1016
3. beruhazasra 0 0 0 0 0 0
4. kormanyzati kiadasokra 0 0 0 0 0 0
5. exportra 838 1052 1260 1515 1736 6401
6. importra 847 1011 1199 1385 1557 5998
7. kereskedelmi mérlegre (5.-6.) -9 41 61 130 180 403

Teljes kézvetlen GDP hatas

(142.43.44.47.) 756 915 1085 1278 1439 5473

4.2. Hatékonysagi forgatokonyv

Eszerint a forgatokdnyv szerint a kdzvetlen és kozvetett hatdsokhoz hozzaadunk évi 0,221 szazalékos
hatékonysagnovekedést a mez&gazdasagi termelésben a 2020 és 2024 kozotti id6szakban, ahogy azt
az el6z6 fejezetben bemutattuk. Ekkora hatékonysdgnovekedés varhaté a 2015 és 2019 kozotti évi
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0,45 szazalékos névekedést kovetGen. Azt valdszin(sitjik, hogy a Pannonia Bio Zrt. kereslet-stabilizald
hatdsa tovabbi beruhdzdsokra és a termelés fejlesztésére 0Osztonzi a piacot. Ennek GDP és
foglalkoztatdsi hatdsait a kovetkezd alfejezetekben, mig a koltségvetési hatdsat a mellékletben

mutatjuk be.

4.2.1. A brutté hazai termékre (GDP) gyakorolt hatas

A 9. dbra bemutatja a Pannonia Bio GDP-re gyakorolt hatasat. Az altaldnos trend ugyanaz, de a
mezG6gazdasagi hatékonysdg novekedése 845 millid eurdval novelte meg a kozvetlen GDP hatds
mértékét. Mivel az egymast kovetd évek hatékonysagnovekedése multiplikativ médon adddik ossze,

igy a kulonbség idével novekszik (2020-ban 135 millid, 2024-ben pedig mar 208 millié eurd).

9. abra: GDP hatas el6rejelzése a hatékonysagi forgatokonyv alapjan (millié €)

1400

1200

1000

800

millio €

600

400

200

2015 2016 2017 2018 2019

B Kozvetlen hatas B Kdzvetett hatas

4.2.2. Foglalkoztatasi hatas

Az altalanos tendencia hasonld a foglalkoztatdsi hatdsok tekintetében is a kiinduld és a hatékonysagi
forgatokonyvekben (10. dbra). A hatds 2020-ban a legjelentGsebb (amikor a munkanélkiliségi rata a

legmagasabb) és ezutdn csokken. A kilonbség a két forgatékonyv kozott az idében elérehaladva
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csokken — 2020-ban még tovabbi 1 171 f6t jelent, mig 2024-ben tovabbi 916 f6t, ami azt jelenti, hogy

a technoldgiavaltas nagyobb hatassal jar magas munkanélkiliség mellett.
10. abra: Foglalkoztatasi hatas el6rejelzése a hatékonysagi forgatokonyv alapjan (f6)
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Melléklet: Tovabbi tablazatok és abrak

6. tablazat: Tobbletkereslet agazatonként, szimulaciés paraméterek (millio €)

L, 5P

2020 2021 2022 2023 2024 Total

Beruhdzdsi kereslet (millio €)
Epitdipar 27,59 | 26,00 | 13,00 13,00 13,00 92,59
Feldolgozdipar 18,17 26,00 13,00 | 13,00 | 13,00 83,17

Kéztes alapanyagok a termelés sordn (millio €)

Mez6gazdasag 166,09 | 177,68 | 221,18 | 221,18 A 221,18 | 1007,30
Vegyipar -3,22 -6,70 -0,41 -0,41 0,46 -10,28
Energia 23,05 21,59 27,55 | 27,55 | 29,08 128,82
Logisztika 15,66 16,62 19,78 | 19,78 | 20,88 92,73
Szolgaltatasok 32,40 | 14,34 | 21,73 | 22,14 | 22,57 113,17
Jovedelmekbdl szarmazé tobbletkereslet (millié €) 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 7,50
Osszes keresletnévekedés (millié €) 9,50 10,75 12,40 | 14,13 | 16,08 62,87
Beruhazasi kereslet (millio €) 290,74 | 287,78 | 329,73 A 331,87 | 337,75 | 1577,86

7. tablazat: GDP hatas (millié €)

Kozvetlen hatas 80 89 126 127 128 550
Kozvetett hatas 539 611 695 788 871 3504
Osszhatas 619 700 821 915 999 4054

8. tablazat: Foglalkoztatasi hatas (f6)

Kozvetlen hatas 257 267 280 290 300
Kozvetett hatas 4471 3565 3387 3244 3600
Osszhatas 4728 3832 3667 3534 3900
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9. tablazat: Termelési eredményhatas agazatonként (millio €)

Mez6gazdasag 32,3 35,5 44,2 45,7 47,0 204,8
Feldolgozdipar -107,8 | -132,6 | -164,7 | -189,7 | -208,7 -803,5
Energia 19,3 24,2 30,6 36,1 41,0 151,1
Epitéipar 11,3 10,9 6,4 6,7 7,0 42,4
Szolgaltatasok -0,6 -8,2 -8,5 -10,7 -11,1 -39,2

10. tablazat: Koltségvetési hatas (millid €)

Kozvetlen hatas

Kozvetett hatas 127 160 181 218 244 929
Osszhatas 136 169 193 238 265 1002

11. dbra: Koltségvetési hatas (millié €)
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11. tablazat: GDP hatas a hatékonysagi forgatékonyv alapjan (millio €)

Kozvetlen hatas
Kozvetett hatas 673 759 862 976 1079 4349
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Osszhatas

753 | 848 | 988 | 1103 | 1207 4900

12. tablazat: Foglalkoztatasi hatas a hatékonysagi forgatokonyv alapjan (f6)

Kozvetlen hatas 257 267 280 290 300
Kozvetett hatas 5642 4479 4262 4105 4516
Osszhatas 5899 4746 4542 4395 4816

13. tablazat: Koltségvetési hatas a hatékonysagi forgatékonyv alapjan (millié €)

Kozvetlen hatas 9 10 12 21 22 73
Kozvetett hatas 154 192 219 262 293 1120
Osszhatas 163 201 232 283 315 1193

12. dbra: Koltségvetési hatas a hatékonysagi forgatokonyv alapjan (millié €)
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